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ÖFFENTLICHES KAUFANGEBOT
der

Energie Ouest Suisse (EOS)
Place de la Gare 12, Lausanne, Schweiz

für alle vom Publikum gehaltenen Inhaberaktien der 

Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)
c/o Zenklusen Leopold, Simplon-Dorf, Schweiz

von je CHF 50.00 Nennwert 

Titel: Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 
von je CHF 50.00 Nennwert

Valorennummer: 675561

ISIN: CH0006755612

SWX-Symbol: SIM

Reuters / Bloomberg: SIM.S / SIM SW

Angebotspreis: CHF 630.00 netto je Inhaberaktie der Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) mit einem Nennwert von je CHF 50.00, 
abzüglich aller vor dem Vollzug des Angebotes ausbezahlten 
Bruttodividenden (ex Dividende für das Geschäftsjahr 2005).

Angebotsfrist: Vom 7. August 2006 bis zum 1. September 2006, 16.00 Uhr 
(Schweizer Zeit), Verlängerung(en) vorbehalten

Mit der Durchführung 
beauftragte Bank:

Banque Cantonale Vaudoise, Emissions, Postfach 300, 1001 
Lausanne, Schweiz

In gemeinsamer Absprache mit Energie Ouest Suisse (EOS) handelnde Gruppe:

Beauftragte Bank:
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1. VERKAUFSRESTRIKTIONEN

1.1 Allgemein

Dieses öffentliche Kaufangebot (nachstehend das „Kaufangebot“) soll weder direkt noch indirekt in einem 
Land oder einer Rechtsordnung unterbreitet werden, in dem/der ein solches Kaufangebot widerrechtlich 
wäre, sonst auf irgendwelche Art ein gültiges Gesetz verletzen würde, oder das/die in irgendeiner Weise 
von  Energie Ouest Suisse (EOS) eine Änderung der Bestimmungen oder Bedingungen dieses 
Kaufangebotes oder ein zusätzliches Gesuch an die oder weitere Schritte bei staatlichen, regulatorischen 
oder Gerichtsbehörden erfordern würde. Es ist nicht vorgesehen, das Kaufangebot in solchen Ländern oder 
Rechtsordnungen zu unterbreiten. Unterlagen im Zusammenhang mit dem Kaufangebot dürfen in solchen 
Ländern oder Rechtsordnungen weder verteilt noch versandt noch sonst in irgendwelcher Weise dazu verwendet 
werden, um Personen zum Kauf von Anteilsrechten an der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 
aufzufordern.

1.2 United States of America

This Offer Prospectus does not constitute an offer to sell or solicitation of an offer to buy securities in the U.S.A. or 
to or from U.S. persons (as defined in Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended) and the 
Exchange Offer will not be made in or into the U.S.A. and may not be accepted by U.S. persons or persons in the 
U.S.A., subject to certain exceptions. Accordingly, copies of this Offer Prospectus are not being made available 
and should not be mailed or otherwise distributed or sent in, into or from the U.S.A., and persons receiving this 
Offer Prospectus (including custodians, nominees and trustees) must not distribute or send them into or from the 
U.S.A. Shareholders of Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) who accept the Exchange Offer will, unless 
otherwise agreed by Energie Ouest Suisse (EOS), be deemed to certify they are not located in the U.S.A. and are 
not U.S. persons.

1.3 United Kingdom

This communication is directed only at persons in the U.K. who (i) have professional experience in matters 
relating to investments, (ii) are persons falling within Article 49(2)(a) to (d) (“high net worth companies, 
unincorporated associations, etc”) of The Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 
2005 or (iii) to whom it may otherwise lawfully be communicated (all such persons together being referred to as 
relevant persons). This communication must not be acted on or relied on by persons who are not relevant 
persons. Any investment or investment activity to which this communication relates is available only to relevant 
persons and will be engaged in only with relevant persons.

2. HINTERGRUND DES KAUFANGEBOTES

Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) ist eine Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts mit Sitz in 
Simplon-Dorf, Schweiz. Sie ist im Segment SWX Local Caps der SWX Swiss Exchange kotiert, mit einem 
Aktienkapital von 8'000'000.00 Schweizer Franken (nachstehend: „CHF“), aufgeteilt in 160'000 Inhaberaktien mit 
je CHF 50.00 Nennwert.

Energie Ouest Suisse (EOS) (oder der „Anbieter“, siehe nachstehend unter Ziffer 4 „Informationen über den 
Anbieter“) ist eine Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts mit Sitz in Lausanne. Energie Ouest Suisse (EOS) 
hält zusammen mit den in gemeinsamer Absprache mit ihr handelnden Personen 89,852% der sich im Umlauf 
befindenden Aktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.); Stichtag 28. Juni 2006.

Eine Weiterführung der Kotierung erscheint dem Anbieter und den in gemeinsamer Absprache mit ihm 
handelnden Aktionären angesichts der geringen Liquidität der Aktie und der hohen Kosten, die mit der 
Aufrechterhaltung der Kotierung verbunden sind, wenig sinnvoll. Energie Ouest Suisse (EOS) unterbreitet 
deshalb das Kaufangebot den Aktionären (ausgenommen sind der Anbieter und die in gemeinsamer Absprache
mit ihm handelnde Personen). Anschliessend sollen die Aktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)
dekotiert werden.

Ein solcher Auskauf drängt sich auch im Hinblick auf voraussehbare Entwicklungen im schweizerischen 
Elektrizitätsmarkt auf.
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Hält der Anbieter bei Ablauf der Angebotsfrist 98% der Aktien oder erreicht er diesen Prozentsatz danach durch 
Zukäufe, wird Energie Ouest Suisse (EOS) voraussichtlich beim zuständigen Richter innerhalb der in Art. 33 
BEHG festgelegten gesetzlichen Frist die Kraftloserklärung der verbleibenden Aktien der Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) beantragen.

3. KAUFANGEBOT

3.1 Voranmeldung

Das Kaufangebot wurde gemäss Art. 7 ff. der Verordnung der Übernahmekommission über öffentliche 
Kaufangebote vom 21. Juli 1997 (nachfolgend „UEV-UEK“) am 28. Juni 2006 durch Zustellung an die 
elektronischen Medien sowie am 3. Juli 2006 durch Zeitungsinserate in der Neuen Zürcher Zeitung (NZZ) und in 
Le Temps vorangemeldet. Eine Änderung des Angebotspreises wurde den elektronischen Medien am 20. Juli 
2006 zugestellt und am 22. Juli 2006 in der Neuen Zürcher Zeitung (NZZ) und le Temps veröffentlicht.

3.2 Gegenstand des Kaufangebotes

Das Kaufangebot umfasst alle 16’237 Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) von je CHF 
50.00 Nennwert, die gegenwärtig von nicht in gemeinsamer Absprache mit dem Anbieter handelnden Aktionären 
gehalten werden und deren Zahl sich wie folgt errechnet:

Inhaberaktien im Umlauf 160’000 100%
Abzüglich durch Energie Ouest Suisse 
(EOS) und Personen, die in gemeinsamer 
Absprache mit ihr handeln, gehaltene 
Aktien: 

- 143’763 89.852%

Vom Publikum gehaltene Aktien: 16’237 10.148%

3.3 Angebotspreis

Der Preis beträgt CHF 630.00 netto je Inhaberaktie der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)  von je CHF 
50.00 Nennwert (Basis ex Dividende, d.h. nach Auszahlung der Dividende von CHF 3.25 je Aktie für das 
Geschäftsjahr 2005, zahlbar per 13. Juni 2006), abzüglich aller vor Vollzug des Kaufangebotes erfolgten 
Bruttoauszahlungen für Inhaberaktien.

Im Rahmen dieses Kaufangebotes erfolgt der Verkauf von Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.) während der Angebots- und Nachfrist ohne Spesen und Abgaben. Der Anbieter übernimmt die beim 
Verkauf anfallende eidgenössische Umsatzabgabe.

Für die Berechnung des Angebotspreises wurden sowohl der Durchschnitt der Eröffnungskurse der 30 letzten
Börsentage bis 27. Juni 2006 inbegriffen (in diesem Zeitraum gab es nur sechs Eröffnungskurse der E.E.S. Aktien 
an der SWX Swiss Exchange) berücksichtigt als auch die durchschnittlichen Jahresschlusskurse ab 2001 (bis 
zum 27. Juni 2006) sowie der durchschnittliche Schlusskurs 2006 (bis zum 27. Juni 2006). Auf Vorschlag des 
Verwaltungsrats von Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) wurde er soweit erhöht, um dem Mittelwert der 
von PricewaterhouseCoopers AG ermittelten Bandbreite zu entsprechen (siehe Ziffer 8 nachstehend: „Fairness 
Opinion“). Der durchschnittliche Eröffnungskurs der 30 letzten Börsentage bis 27. Juni 2006 inbegriffen betrug 
CHF 613.50. Der Durchschnitt der für die einzelnen Jahre von 2001 bis 2006 errechneten durchschnittlichen 
Schlusskurse (bis zum 18. Juli 2006) betrug CHF 251.55, während der durchschnittliche Schlusskurs des Jahres 
2006 (bis zum 18. Juli 2006) CHF 573.11 betrug. Der Angebotspreis entspricht einer Prämie von etwa 150,45% 
im Vergleich zum Durchschnitt der für die Jahre 2001 bis 2006 (bis zum 18. Juli 2006) errechneten 
durchschnittlichen Schlusskurse und einer ungefähren Prämie von 9,97% im Vergleich zum Durchschnitt der 
Schlusskurse 2006 (bis zum 18. Juli 2006). Der Schlusskurs der Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon 
SA (E.E.S.) betrug am 27. Juni 2006 (letzter Börsentag vor der Voranmeldung, an dem die Aktie gehandelt 
wurde) CHF 600.00 und am 19. Juli 2006 CHF 612.00.

Nachstehend die Kursentwicklung der Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) an der SWX 
Swiss Exchange:
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(CHF) 2001 2002 2003 2004 2005 2006*
Maximum 130.00 144.00 136.00 260.00 570.00 640.00
Minimum 105.00 102.75 110.50 124.00 250.00 527.00
Durchschnitt 115.88 122.87 121.58 175.50 400.33 573.11

Quelle: Bloomberg (*bis 18. Juli 2006)

Der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) hat die Gesellschaft PricewaterhouseCoopers 
AG damit beauftragt, ein Gutachten („Fairness Opinion“) zum Angebotspreis abzugeben. Diese Fairness Opinion 
vom 26. Juli 2006 bestätigt, dass der angebotene Preis von CHF 630.00 je Inhaberaktie der Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) aus finanzieller Sicht fair und angemessen ist. Siehe dazu Ziffer 8 „Fairness Opinion“ und 
Ziffer 10 „Bericht des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)“ gemäss Artikel 29 Abs. 1
BEHG.

3.4 Steuern und Gebühren

Aktionäre der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) mit Domizil in der Schweiz, die Aktien der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.) in ihrem Privatvermögen halten und ihre Aktien der Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) im Rahmen dieses Kaufangebotes dem Anbieter andienen oder vor der geplanten 
Dekotierung bzw. Kraftloserklärung veräussern, erzielen gemäss den für die schweizerische Einkommenssteuer 
geltenden Grundsätzen einen steuerfreien Kapitalgewinn bzw. gegebenenfalls einen nicht abziehbaren 
Kapitalverlust, während Aktionäre, die ihre Aktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) im 
Geschäftsvermögen halten, laut den unternehmenssteuerrechtlichen Grundsätzen gegebenenfalls einen zu 
versteuernden Kapitalgewinn realisieren. Der Verkauf von Aktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 
im Rahmen dieses Kaufangebotes durch Aktionäre mit Domizil oder Steuerpflicht ausserhalb der Schweiz 
untersteht dem anwendbaren ausländischen Steuerrecht. Eine Stellungnahme der Steuerbehörden im 
Zusammenhang mit dem vorliegenden Kaufangebot wurde nicht eingeholt.

Es wird den Aktionären oder wirtschaftlich Berechtigten ausdrücklich empfohlen, gegebenenfalls einen eigenen 
Steuerberater beizuziehen, um die auf sie anwendbaren Steuerfolgen zu prüfen. 

3.5 Angebotsfrist

Die Angebotsfrist dauert 20 Börsentage, nämlich vom 7. August 2006 bis zum 1. September 2006, 16.00 Uhr 
(Schweizer Zeit).

Energie Ouest Suisse (EOS) behält sich das Recht vor, die Angebotsfrist einmal oder mehrmals zu verlängern. 
Eine Verlängerung der Angebotsfrist von mehr als 40 Börsentagen bedarf der vorherigen Zustimmung der 
Übernahmekommission.

3.6 Nachfrist

Nach Ablauf der Angebotsfrist räumt Energie Ouest Suisse (EOS) den Aktionären der Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) während zehn Börsentagen nach Veröffentlichung des Zwischenergebnisses des 
Kaufangebotes eine zusätzliche Frist zur Annahme des Kaufangebotes ein. Sofern die Angebotsfrist nicht 
verlängert wird, beginnt die Nachfrist am 8. September 2006 und endet am 21. September 2006, 16.00 Uhr 
(Schweizer Zeit).

3.7 Bedingungen

Das Angebot ist an keine Bedingung geknüpft.

Dieses Feld wurde absichtlich leer gelassen (siehe nächste Seite).
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4. INFORMATIONEN ÜBER DEN ANBIETER

4.1 Energie Ouest Suisse (EOS)
4.1.1 Firma, Sitz und Dauer

Unter der Firma Energie Ouest Suisse (EOS) besteht eine Aktiengesellschaft gemäss Artikel 620 ff. des 
Schweizerischen Obligationenrechts (nachstehend „OR“) mit Sitz an der Place de la Gare 12 in Lausanne, 
Schweiz. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschränkt.

4.1.2 Kapital

Das Aktienkapital der Energie Ouest Suisse (EOS) beträgt CHF 145'000'000.00 und ist in 1'450'000 vinkulierte 
Namenaktien von je CHF 100.00 Nennwert aufgeteilt. Das Aktienkapital ist voll einbezahlt.

4.1.3 Aktionäre

Energie Ouest Suisse (EOS) ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der EOS Holding mit Sitz am Chemin de 
Mornex 10, Lausanne, Schweiz. Diese Gesellschaft besitzt ein voll einbezahltes Kapital von CHF 324'000'000.00, 
bestehend aus 3'240'000 vinkulierten Namenaktien von je CHF 100.00 Nennwert. Das Aktionariat der EOS 
Holding per 31.12. 2005 setzt sich wie folgt zusammen:

Romande Energie SA, Montreux 28,72%
Services industriels de Genève (SIG), Genf 23,02%
Freiburgische Elektrizitätswerke, Freiburg 22,33%
Commune de Lausanne – Services industriels (SIL), Lausanne 20,06%
FMV SA, Sion 5,87%

Detailliertere Informationen zu EOS Holding finden Sie nachstehend unter Ziffer 4.2.5. „Angaben zur EOS 
Holding“.

4.1.4 Geschäftstätigkeit

Die Aktiengesellschaft Energie de l'Ouest-Suisse (EOS) wurde 1919 von den westschweizerischen 
Elektrizitätsunternehmen gegründet. Sie erhielt von Anfang an den Auftrag einer rationellen und intensiven 
Nutzung der regionalen Wasserkraft. Energie Ouest Suisse (EOS) und ihre Tochtergesellschaften sind heute in 
den Bereichen Wasserkrafterzeugung, Hoch- und Höchstspannungsübertragung und Vermarktung von Elektrizität 
in der Schweiz und im Ausland tätig.

Energie Ouest Suisse (EOS) konzentriert sich auf die Ausführung und Konsolidierung der Kernaktivitäten in den 
Bereichen Produktion, Transport, Vermarktung und Verkauf von Elektrizität in der Schweiz und im Ausland:
- Das Unternehmen besitzt ein Hoch- und Höchstspannungsnetz von beinahe 1'000 km in Zentraleuropa 

und ist ein wichtiger Akteur im Bereich des grenzüberschreitenden Stromaustauschs. Sie befasst sich mit 
dem Management der „Stromautobahnen“ der Westschweiz und beliefert ihre Aktionäre/Stromverteiler 
mit nahezu 60% der in den Westschweizer Kantonen konsumierten Elektrizität.

- Ihre Westschweizer Partner erhalten durch sie eine zuverlässige, konkurrenzfähige und dauerhafte 
Stromversorgung. 85% ihrer schweizerischen Kraftwerke werden mit Wasserkraft betrieben.

- EOS stellt den Akteuren der schweizerischen und europäischen Strommärkte ihr strategisches und 
kommerzielles Know-how zur Verfügung. Sie ist auf die optimale Nutzung von Kraftwerken spezialisiert 
und beschäftigt sich ebenfalls mit dem Trading sämtlicher an europäischen Börsen (EEX, PoserNext, 
IPEX) und OTC gehandelten standardisierten und strukturierten Produkte.

Energie Ouest Suisse (EOS) konzentriert ihre Kerntätigkeit auf die Westschweiz und die Alpengebiete.
Zusätzliche Informationen über diese Gesellschaft befinden sich auf ihrer Internetseite. Die Adresse finden Sie 
unter Ziffer 14 „Unterlagen“.
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4.1.5 Jahresbericht

Der Jahresbericht 2005 der Energie Ouest Suisse (EOS) ist kostenlos bei der in Ziffer 14 angegebenen Adresse 
erhältlich.

4.2 In gemeinsamer Absprache handelnde Personen

4.2.1 Allgemeines

Im Zusammenhang mit dem Kaufangebot der Energie Ouest Suisse (EOS) gelten die Gesellschaften EnAlpin AG, 
Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel), die EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG sowie die EOS Holding 
einschliesslich ihrer direkt oder indirekt kontrollierten Tochtergesellschaften laut Artikel 11 Abs. 1 UEV-UEK, in 
Verbindung mit Art. 15 der Börsenverordnung der Eidgenössischen Bankenkommission vom 25. Juni 1997 
(nachstehend „BEHV-EBK“) als organisierte Gruppe bzw. als Personen, die in gemeinsamer Absprache mit dem 
Anbieter handeln. EnAlpin AG, Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) sowie die EWBN Elektrizitätswerk Brig-
Naters AG haben sich demzufolge verpflichtet, ihre Aktien im Rahmen des Kaufangebotes der Energie Ouest 
Suisse (EOS) nicht anzudienen. Der Anbieter ist überdies eine 100%ige Tochtergesellschaft der EOS Holding 
(siehe Ziffer 4.1.3 „Aktionäre“ oben). Der Anbieter hat mit EnAlpin AG, Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) und 
der EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG vertraglich vereinbart, die Titel nach Abschluss der Transaktion des 
öffentlichen Kaufangebotes aufzuteilen (Der Anbieter beabsichtigt, eine 80%ige Beteiligung zu erlangen; die 
restlichen 20% sollen im Verhältnis des Aktienkapitals, was dem Bezugsrecht der produzierten Energie 
entspricht, verteilt werden).

Energie Ouest Suisse (EOS) hält eine 79.709%ige Beteiligung an der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.).

4.2.2 Informationen über  EnAlpin AG

Unter der Firma EnAlpin AG besteht eine Aktiengesellschaft gemäss Artikel 620 ff. OR, mit Sitz in Visp, Schweiz. 
Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschränkt. EnAlpin AG hält eine 6.602%ige Beteiligung an der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.). EnBW Energie Baden-Württemberg AG hält eine 100%ige Beteiligung an 
EnAlpin AG. EnBW Energie Baden-Württemberg AG ist in Xetra und Frankfurter Wertpapierbörse (ISIN 
DE0005220008) kotiert. Die Aktionäre der EnBW Energie Baden-Württemberg AG sind (am 31.12.2005) : 
Electricité de France International (EDFI) (45.01%), Oberschwäbische Elektrizitätswerke (OEW) (45.01%), EnBW 
Energie Baden-Württemberg AG (2.42%, unmittelbar 2.3% und mittelbar 0.12% über Energiedienst AG), 
Badische Energieaktionärs-Vereinigung (BEV) (2.61%), Gemeindeelektrizitätsverband Schwarzwald-Donau 
(G.S.D.) (1.29%), Landeselektrizitätsverband Württemberg (LEVW) (0.74%), Neckar-Elektrizitätsverband (NEV)
(0.46%) und Streubesitz (2,46%).

Die wichtigsten Aktivitäten der EnAlpin AG umfassen Erzeugung und Verteilung von Elektrizität, insbesondere im 
Kanton Wallis, Handel und Vertrieb von Elektrizität, Ingenieurdienstleistungen sowie Bau, Unterhalt und Betrieb 
von Übertragungs- und Verteilleitungen und Schaltstationen für den Transport und die Verteilung von Elektrizität. 
Weitere Informationen über EnAlpin AG und EnBW Energie Baden-Württemberg AG befinden sich auf ihren
Internetseiten: http://www.enalpin.ch und http://www.enbw.com.

4.2.3 Informationen über Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel)

Unter der Firma Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) besteht eine Aktiengesellschaft gemäss Artikel 620 ff. OR, 
mit Sitz in Olten, Schweiz. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschränkt. Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) hält 
eine 1.666%ige Beteiligung an der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.).

Motor-Columbus AG hält eine 58,5%ige Beteiligung an Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel). Motor-Columbus AG 
ist eine Aktiengesellschaft gemäss Artikel 620 ff. OR mit Sitz in Baden, Schweiz und ist im Hauptsegment der 
SWX Swiss Exchange kotiert. Der Verwaltungsrat der Motor-Columbus AG setzt sich aus den gleichen Personen 
wie Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) zusammen. Die Aktionäre der Firma Motor-Colombus AG sind (am 28. 
März 2006): E.D.F. International, Paris, resp. EDF Alpes Investissements Sàrl (37.32%), EOS Holding, Lausanne 
(31.82%), Aziende Industriali di Lugano SA, Lugano (4.82%), Elektra Baselland (EBL), Liestal (1.3%), Elektra 
Birseck (EBM), Münchenstein (2.87%), IBAarau AG, Aarau (0.39%), Kanton Solothurn, Solothurn (3.28%), 
Wasserwerke Zug, Zug, (2.07%), EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG, Brig-Glis (4.9%), Aare-Tessin AG für 
Elektrizität (Atel), Olten (7.2%). Die anderen Aktien werden vom Publikum gehalten. Weitere Informationen über 
diese Gesellschaft befinden sich auf ihrer Internetseite: http://www.motor-columbus.ch.

Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) ist eine der wichtigsten Schweizer Gesellschaften auf dem Gebiet der 
Energiedienstleistungen, mit Aktivitäten in ganz Europa. Ihr Haupttätigkeitsbereich liegt im Energie-Handel und 

www.enalpin.ch
www.enbw.com
www.m
http://www.enalpin.ch
http://www.enbw.com
http://www.m
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Energie-Dienstleistungsbereich. Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) verfügt über ein eigenes Elektrizitätsnetz 
und Produktionszentrum. Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) konzentriert ihre Aktivitäten in Europa auf die 
Schweiz, Italien, Deutschland, Skandinavien, Frankreich sowie auf Zentral- und Osteuropa. Weitere 
Informationen über diese Gesellschaft befinden sich auf ihrer Internetseite: http://www.atel.ch.

4.2.4 Informationen über die EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG

Unter der Firma EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG besteht eine Aktiengesellschaft gemäss Artikel 620 ff.
OR, mit Sitz in Brig-Glis, Schweiz. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschränkt. EWBN Elektrizitätswerk Brig-
Naters AG hält eine 1.875%ige Beteiligung an der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). Die Hauptaktionäre 
der EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG sind (am 31. Dezember 2005): Gründergemeinden Brig-Glis und 
Naters (32.48%), Gemeinden der Region Brig, Östlich-Raron, Goms (17.52%), Private, FMV und andere 
Institutionen (50.00%).

Die EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG ist auf dem Gebiet der Produktion von Elektrizität (über eigene 
Installationen oder über Beteiligungen) und im Energie-Dienstleistungsbereich tätig.Sie beliefert vorwiegend 18 
Gemeinden der Region Brig, Östlich-Raron und Goms über ihr eigenes Stromnetz. Weitere Informationen über 
diese Gesellschaft befinden sich auf ihrer Internetseite: http://www.ewbn.ch.

4.2.5 Angaben zur  EOS Holding

Unter der EOS Holding besteht eine Aktiengesellschaft gemäss Artikel 620 ff. OR mit Sitz in Lausanne, Schweiz. 
Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschränkt. Unter Ziffer 4.1.3. „Aktionäre“ ist die Zusammensetzung des 
Aktionariats der EOS Holding, welche eine 100%ige Beteiligung an Energie Ouest Suisse (EOS) hält, dargestellt. 

EOS Holding wurde am 26. März 2002 (Statuten; Eintragung: 3. April 2002) mit dem Ziel gegründet, eine starke 
Stromplattform in der Westschweiz zu schaffen. Sie ist das Ergebnis einer wesentlichen Umstrukturierung der 
Energie Ouest Suisse (EOS). EOS Holding ist eine Strategieholding mit dem Auftrag, Aktivitäten in den 
Kernbereichen Stromerzeugung, Übertragung, Handel und Vermarktung von Elektrizität in der Schweiz und im 
Ausland auszubauen. 

Per 31. März 2006 präsentierte sich die Beteiligungsstruktur von EOS Holding wie folgt: 

www.atel.ch
www.ewbn.ch
http://www.atel.ch
http://www.ewbn.ch
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Eingehendere Informationen zu dieser Gesellschaft befinden sich auf ihrer Internetseite: www.eosholding.ch. Der 
Jahresbericht 2005 der EOS Holding kann kostenlos bei der in Ziffer 14 aufgeführten Adresse bezogen werden.

4.3 Käufe und Verkäufe der Aktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)

Während den 12 Monaten vor der Voranmeldung des Angebots, d.h. vom 28. Juni 2005 bis zum 28. Juni 2006, 
kaufte Energie Ouest Suisse (EOS) gemeinsam mit den in gemeinsamer Absprache mit ihr handelnden 
Personen, 3’815 Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) bzw. 2,38% der Aktien, verkaufte 
dagegen keine Aktie der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). Während diesem Zeitraum bezahlten der 
Anbieter und die Personen, die in gemeinsamer Absprache mit ihm handeln, einen durchschnittlichen Kaufpreis 
von CHF 529.00 je Inhaberaktie der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). Der Höchstpreis, den der 
Anbieter oder die Personen, die in gemeinsamer Absprache mit ihm handeln, während diesem Zeitraum 
bezahlten, betrug CHF 555.00 je Aktie. Während diesem Zeitraum wurden keine Options- oder Wandelrechte 
zum Erwerb von Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) an der Börse oder ausserbörslich 
gekauft, veräussert oder abgetreten.

4.4 Vom Anbieter gehaltene Aktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 

Zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Voranmeldung dieses Kaufangebotes, also am 28. Juni 2006, hielten 
Energie Ouest Suisse (EOS) und die Personen, die in gemeinsamer Absprache mit ihr handeln, 143’763 
Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.), was 89,852% des Aktienkapitals und der 
Stimmrechte der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) entspricht (siehe Ziffer 3.2 oben „Gegenstand des 
Kaufangebots“). Energie Ouest Suisse (EOS) und die Personen, die in gemeinsamer Absprache mit ihr handeln, 
hielten per 28. Juni 2006 keine Options- oder Wandelrechte zum Erwerb von Inhaberaktien der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.).

5. FINANZIERUNG

Die Finanzierung des Kaufangebotes ist durch eigene Mittel der Energie Ouest Suisse (EOS) sichergestellt. Der 
Anbieter hat keinen Kredit zwecks Finanzierung des Kaufangebots aufgenommen.

6. INFORMATIONEN ÜBER DIE ZIELGESELLSCHAFT

6.1 Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)

6.1.1 Firma, Sitz und Dauer

Unter der Firma Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) besteht eine Aktiengesellschaft gemäss Artikel 620 ff. 
OR, mit Sitz c/o Zenklusen Leopold, in Simplon-Dorf, Schweiz. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschränkt.

6.1.2 Kapital

Das Aktienkapital der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) beträgt CHF 8'000'000.00 und ist in 160'000 
Inhaberaktien von je CHF 50.00 Nennwert aufgeteilt. Diese sind im Segment SWX Local Caps der SWX Swiss 
Exchange kotiert. Das Aktienkapital ist vollständig einbezahlt.

Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) verfügt weder über genehmigtes noch bedingtes Kapital und hat 
weder Partizipations- noch Genussscheine ausgegeben.

6.1.3 Jahresbericht und Zwischenbericht

Der Jahresbericht 2005 der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) und der Zwischenbericht sind kostenlos 
bei der unter Ziffer 14 unter „Unterlagen“ aufgeführten Adresse erhältlich.

www.eosholding.ch
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6.2 Absichten des Anbieters betreffend Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)

Energie Ouest Suisse (EOS) unterbreitet dieses Kaufangebot mit der Absicht zusammen mit den Personen, die 
mit ihr in gemeinsamer Absprache handeln, den grösstmöglichen Anteil am Aktienkapital der Energie Electrique 
du Simplon SA (E.E.S.) zu erwerben bzw. an den Aktien, die sie und die Personen, die mit ihr in gemeinsamer 
Absprache handeln, noch nicht besitzen.

Bereits heute ist aufgrund der geringen Anzahl der noch vom Publikum im weiteren Sinne gehaltenen 
Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) ein regelmässiger Handel der Titel nicht mehr 
möglich. Der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) beabsichtigt deshalb, nach Abschluss 
des Kaufangebotes die Dekotierung der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) an der SWX Swiss Exchange 
zu beantragen. Wird die Dekotierung der Aktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) nach Abschluss 
des Kaufangebotes bewilligt, werden die im Publikum verbleibenden Aktien zu illiquiden Titeln, für die kein 
geregelter und transparenter Markt mehr existiert.

Sollte der Anbieter zusammen mit den in gemeinsamer Absprache mit ihm handelnden Personen bei oder nach 
Ablauf der Angebotsfrist (nach weiteren Zukäufen) über 98% der Aktien der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.) besitzen, beabsichtigt er, beim zuständigen Richter innerhalb der gesetzlichen Frist von Art. 33 BEHG 
die Kraftloserklärung („squeeze out“) der verbleibenden Titel zu beantragen. 

6.3 Vereinbarungen zwischen dem Anbieter und Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.), ihren 
Organen, ihren Aktionären oder den konzessionsgebenden Gemeinden

Einleitend ist darauf hinzuweisen, dass die Gemeinden Simplon-Dorf und Gondo-Zwischenberg Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.) ein Wasserrecht bis 2061 eingeräumt haben.

6.3.1 Energieverkaufsvertrag vom 1. April 1997

Dieser Vertrag enthält die Bedingungen betreffend Energielieferungen durch Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.) an Elektrogesellschaften, die Aktionäre der Gesellschaft sind. Diese erhalten den Rest der 
Energiemenge, der nach Belieferung der konzessionsgebenden Gemeinden, Simplon-Dorf und Gondo-
Zwischenberg, nach Einziehen des Eigenbedarfs der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) und nach Abzug 
von Transportverlusten übrig bleibt. Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) übernimmt den Energietransport 
auf eigene Kosten bis zur schweizerisch-italienischen Grenze und bis zum Grenzposten Mörel. Als Gegenleistung 
für die Energielieferungen übernehmen die Aktionäre, welche die Energie beziehen, die Betriebskosten der 
Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). Im Kaufvertrag wird der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 
eine genügend grosse Gewinnmarge zuerkannt, damit sie eine Dividende in der Grössenordnung von 6,5% 
ausschütten und die gesetzlichen Rückstellungen finanzieren kann. Dieser Kaufvertrag ist bis zum 31. März 2007 
gültig.

6.3.2 Liefervertrag vom 30. Juni 1998 mit Simplon-Dorf 

In diesem Vertrag wird die Gratislieferung von Energie an die konzessionsgebende Gemeinde Simplon-Dorf 
festgelegt. Diese Lieferpflicht stammt direkt aus dem Konzessionsverlängerungsvertrag vom 27. Januar 1978. 
Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) liefert dieser Gemeinde zusätzliche Energie als Abgeltung für die 
Konzessionsverlängerung, zu den gleichen Bedingungen wie den Energieabnehmern, bzw. zum 
Herstellungspreis. Dieser Vertrag ist bis zum 1. April 2009 gültig und kann höchstens bis zum Verfall der 
Konzession verlängert werden.

6.3.3 Liefervertrag vom 30. Juni 1998 mit Gondo-Zwischenberg 

Dieser Vertrag legt die kostenlose Energielieferung an die konzessionsgebende Gemeinde Gondo-Zwischenberg 
fest. Diese Lieferpflicht stammt direkt aus dem Konzessionsverlängerungsvertrag vom 27. Januar 1978. Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.) liefert dieser Gemeinde zusätzliche Energie als Abgeltung für die 
Konzessionsverlängerung, zu den gleichen Bedingungen wie den Energieabnehmern, bzw. zum 
Herstellungspreis. Dieser Vertrag ist bis zum 1. April 2009 gültig und kann höchstens bis zum Verfall der 
Konzession verlängert werden.

6.3.4 Managementauftrag an den Anbieter für die Leitung der Kraftwerken, vom 10. November 1969 

Es handelt sich um einen Auftrag für Verwaltung und Betrieb der Gesamtheit der Kraftwerke der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.). Die Ausführungsbedingungen sind in einem Betriebsreglement enthalten, das 
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einen integrierenden Bestandteil des Auftrags darstellt. Energie Ouest Suisse (EOS) erhält die Anweisungen 
durch den Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) und führt sie gemäss den geltenden 
Berufsnormen aus. Die finanziellen Befugnisse der Energie Ouest Suisse (EOS) sind im Betriebsreglement 
festgelegt, das auch die Modalitäten betreffend Finanzmanagement enthält. Energie Ouest Suisse (EOS) 
verrechnet ihre Leistungen an Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). Die Rechnungsstellung erfolgt 
monatlich und wird der Geschäftsleitung der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) zur Überprüfung 
vorgelegt. Am 1. Juli 2003 wurden Betrieb und Unterhalt der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) der 
Gesellschaft HYDRO Exploitation SA, Sitten anvertraut. Energie Ouest Suisse (EOS) überwacht die durch 
HYDRO Exploitation SA erbrachten Leistungen. Diese Leistungen werden zum Marktpreis fakturiert. Der Auftrag 
kann jederzeit widerrufen werden.

6.3.5 Weitere Verträge

Zwischen Energie Ouest Suisse (EOS), anderen mit der EOS Holding konzernmässig verbundenen 
Gesellschaften und/oder in gemeinsamer Absprache mit dem Anbieter handelnden Gesellschaften einerseits 
sowie den meisten Mitgliedern des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) andererseits 
bestehen Mandats- oder Arbeitsverträge, welche den davon betroffenen Verwaltungsratsmitgliedern 
Treuepflichten gegenüber den jeweiligen Vertragspartnern auferlegen (siehe auch Ziffer 10.3 
„Interessenkonflikte“). Die Verträge im Zusammenhang mit diesem Kaufangebot sind unter Ziffer 4.2.1 
„Allgemeines“ aufgeführt. Es bestehen keine anderen Verträge zwischen Energie Electrique du Simplon (E.E.S.) 
oder ihren Organen und Energie Ouest Suisse (EOS) oder Personen, die in gemeinsamer Absprache mit ihr 
handeln.

6.4 Vertrauliche Kenntnisse des Anbieters über Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)

Energie Ouest Suisse (EOS) bestätigt, dass weder sie noch die in gemeinsamer Absprache handelnden 
Personen direkt oder indirekt von Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) Informationen über letztere erhalten 
haben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind und den Entschluss der Aktionäre der Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) entscheidend beeinflussen könnten.

7. PUBLIKATION

Das Kaufangebot sowie alle übrigen Publikationen im Zusammenhang mit dem Kaufangebot werden auf Deutsch 
in der Neuen Zürcher Zeitung (NZZ) und auf Französisch in Le Temps veröffentlicht. Das Kaufangebot wird 
ebenfalls elektronisch an Telekurs, Reuters und Bloomberg übermittelt.

8. FAIRNESS OPINION

PricewaterhouseCoopers AG bestätigt in ihrer Fairness Opinion vom 26. Juli 2006 zu Handen des 
Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.), dass der Angebotspreis von CHF 630.00 je 
Inhaberaktie der  Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) finanziell angemessen ist.

Die Schätzung von PricewaterhouseCoopers AG basiert auf den in der Fairness Opinion aufgeführten 
Grundlagen und unterliegt den dort aufgeführten Einschränkungen. Die Fairness Opinion kann bei der unter Ziffer 
14 „Unterlagen“ aufgeführten Stelle unentgeltlich bezogen werden. 

9. BERICHT DER PRÜFSTELLE GEMÄSS ARTIKEL 25 BEHG

Zürich, den 2. August 2006

Als gemäss Bundesgesetz über die Börsen und den Effektenhandel (BEHG) anerkannte Prüfstelle für öffentliche 
Kaufangebote haben wir den Angebotsprospekt geprüft. Den Bericht des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft 
und die Fairness Opinion von PricewaterhouseCoopers AG vom 26. Juli 2006 bilden nicht Gegenstand unserer 
Prüfung.
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Für die Erstellung des Angebotsprospektes ist der Anbieter verantwortlich. Unsere Aufgabe besteht darin, dieses 
Dokument zu prüfen und zu beurteilen.

Unsere Prüfung erfolgte nach den Grundsätzen des Berufsstandes in der Schweiz, wonach eine Prüfung des 
Angebotsprospektes so zu planen und durchzuführen ist, dass die formelle Vollständigkeit gemäss BEHG und 
dessen Verordnungen festgestellt sowie wesentliche Fehlaussagen mit angemessener Sicherheit erkannt 
werden. Wir prüften die Angaben im Angebotsprospekt mittels Analysen und Erhebungen, teilweise durch 
Stichproben. Ferner beurteilten wir die Einhaltung des BEHG und dessen Verordnungen. Wir sind der 
Auffassung, dass unsere Prüfung als ausreichende Grundlage für unser Urteil bildet.

Gemäss unserer Beurteilung

- entspricht der Angebotsprospekt dem BEHG und dessen Verordnungen,
- ist der Angebotsprospekt vollständig und wahr,
- werden die Empfänger des Angebots gleich behandelt,
- ist die Finanzierung des Angebotes sichergestellt und stehen die erforderlichen Mittel zur Verfügung,
- sind die Bestimmungen betreffend Wirkungen der Voranmeldung eingehalten.

Ernst & Young AG

Peter Dauwalder Stefan Seiler 

10. BERICHT DES VERWALTUNGSRATES DER ENERGIE ELECTRIQUE DU SIMPLON SA (E.E.S.)

10.1 Empfehlung

Diese Empfehlung erfolgt aufgrund des Artikels 29 BEHG sowie der Artikel 29 bis 32 UEV-UEK.

Der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) empfiehlt denjenigen Aktionären der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.), die nicht in gemeinsamer Absprache mit dem Anbieter handeln, das 
Kaufangebot der Energie Ouest Suisse (EOS) anzunehmen und ihre Inhaberaktien während der Angebotsfrist 
anzudienen. Gestützt auf die von PricewaterhouseCoopers AG am 26. Juli 2006 erstellte Fairness Opinion 
betrachtet der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) den Angebotspreis als fair und 
angemessen. Diese Empfehlung stützt sich auf einem einstimmigen Verwaltungsratbeschluss, der auf dem 
Zirkularweg gefasst wurde. Der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) sieht vor, nach 
Durchführung des Angebotes die Dekotierung der Aktien des Unternehmens zu beantragen. Für die Aktien von 
Aktionären der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.), die das Kaufangebot nicht annehmen, wird danach 
kein regulärer und transparenter Markt mehr bestehen. Es besteht die Gefahr, dass sie darauf für ihre 
Inhaberaktien keinen angemessenen und fairen Preis in einem geregelten Verfahren mehr erzielen können.

Die Empfehlung stützt sich auf folgende Überlegungen:

10.2 Begründung

IlIiquidität des Marktes: Bei seinem Entschluss, die Annahme dieses Angebotes zu empfehlen, hat der 
Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) berücksichtigt, dass ein regelmässiger und liquider 
Handel der Inhaberaktien aufgrund der geringen Anzahl der noch vom Publikum gehaltenen Inhaberaktien 
(ausgenommen der Anbieter und die Unternehmen, die in gemeinsamer Absprache mit ihm handeln) bereits 
heute nicht mehr möglich ist. Der Angebotspreis ermöglicht den Aktionären der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.), ihre Aktien zu einem deutlich über dem durchschnittlichen Eröffnungskurs der 30 dem Angebot 
vorausgehenden Börsentage (in diesem Zeitraum gab es nur sechs Eröffnungskurse für den fraglichen Titel an 
der SWX Swiss Exchange) sowie über den durchschnittlichen Jahresschlusskursen ab 2001 (bis zum 27. Juni 
2006) sowie dem durchschnittlichen Schlusskurs 2006 (bis zum 27. Juni 2006) zu veräussern.

Kostenersparnis: Es ist wie bereits erwähnt vorgesehen, die Aktien der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.) nach Durchführung des Kaufangebotes zu dekotieren. Die Dekotierung der Aktien der Energie Electrique 
du Simplon SA (E.E.S.) wird zu einer Kostenersparnis führen, da die Kotierungsgebühren und die Kosten für die 
Erstellung umfangreicher Geschäftsberichte gemäss den Vorschriften der SWX Swiss Exchange, die für die 
Aufrechterhaltung der Kotierung sowie für die Einhaltung verschiedener Meldepflichten und interner als auch 
externer Kommunikationsvorschriften notwendig sind, hinfällig oder zumindest stark reduziert werden.
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Entwicklungen im schweizerischen Elektrizitätsmarkt: Die während zahlreicher Jahre herrschenden stabilen 
Strukturen im schweizerischen Elektrizitätsmarkt sind in letzter  Zeit stark in Bewegung geraten. Zu erwähnen 
sind dabei vor allem die anstehende Liberalisierung der Strommärkte in Europa, die damit verbundene Aufteilung 
von Produktionsanlagen und Netzwerken („unbundling“), die Bildung neuer regionaler und/oder nationaler 
Netzwerkgesellschaften sowie die Gründung eines starken westschweizerischen Elektrizitätspools, durch die 
derzeitige Annäherung zwischen dem Konzern EOS Holding, EDF und Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel). Es 
ist daher im Interesse der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.), eine vereinfachte Struktur ihres Aktionariats 
zu erreichen, welches hauptsächlich aus Energieabnehmern mit gleichgewichteten  Interessen bestehen soll. Der 
Anbieter sowie auch der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) möchten die bereits 
vorhandene Partnerschaftsstruktur dieses Unternehmens noch verstärken.

Angemessener Angebotspreis: Der Angebotspreis entspricht dem durchschnittlichen Eröffnungskurs der Aktien 
der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) während der 30 letzte Börsentage bis 27 Juni 2006 inbegriffen, 
d.h. CHF 613.50 zuzüglich einer Prämie (in diesem Zeitraum gab es nur sechs Eröffnungskurse für den fraglichen 
Titel an der SWX Swiss Exchange). Der Durchschnitt der Durchschnittsjahresschlusskurse ab 2001 (bis zum 18. 
Juli 2006) betrug CHF 251.55, während sich der durchschnittliche Schlusskurs 2006 (bis zum 18. Juli 2006) auf 
CHF 573.11 beläuft. Damit beinhaltet der Angebotspreis eine Prämie von ungefähr 150,45% im Vergleich zum 
Durchschnitt der Durchschnittsjahresschlusskurse ab 2001 bis am 18. Juli 2006 und einer ungefähren Prämie von 
9,97% im Vergleich zum Durchschnitt der Schlusskurse 2006 (bis zum 18. Juli 2006). Der Schlusskurs der 
Inhaberaktie der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) betrug am 27. Juni (letzter Börsentag vor der 
Voranmeldung des Angebots, an dem die Aktie gehandelt wurde) CHF 600.00 und am 19. Juli 2006 CHF 612.00. 
Nach eingehender Prüfung kam auch die vom Verwaltungsrat beauftragte Gesellschaft PricewaterhouseCoopers 
AG u.a. aufgrund eines Energiemarktmodells zum Schluss, dass das im Vergleich zur Voranmeldung vom 28. 
Juni 2006 verbesserte Kaufangebot der Energie Ouest Suisse (EOS) vom Standpunkt der Aktionäre der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.) aus als finanziell angemessen und fair beurteilt werden kann. Die Fairness 
Opinion von PricewaterhouseCoopers AG kann kostenlos bei der in Ziffer 14 angegebenen Adresse bezogen 
werden.

Auf Antrag des Verwaltungsrates der EES ist der Angebotspreis vom 28. Juni 2006 somit erhöht worden, um der 
von PricewaterhouseCoopers AG etablierten Bandbreite besser zu entsprechen. Aus diesen oben aufgeführten 
Gründen ist der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) der Auffassung, dass das Angebot 
den Aktionären der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) den Verkauf ihrer Aktien zu angemessenen 
Bedingungen erlaubt und empfiehlt ihnen, das Angebot anzunehmen. 

10.3 Organe und Interessenkonflikte

10.3.1 Verwaltungsrat und operative Leitung

Der Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) setzt sich aus folgenden Personen 
zusammen:

Wider Michael, Präsident, seit 2001 im Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). 
Schweizerischer Staatsangehöriger. Jurist, MBA. Direktor der EOS Holding (Lausanne), Direktor Operative 
Leitung der Energie Ouest Suisse (EOS) (Lausanne); Mitglied des Verwaltungsrates: CISEL SA (Matran, FR), 
Centrale Thermique de Vouvry SA (Vouvry), Salanfe SA (Vernayaz) und Forces Motrices Hongrin-Léman SA 
(Chateaux-d'Oex). 
Nota bene: Da Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) kein eigenes Personal beschäftigt, wird ihre 
Geschäftsführung durch Energie Ouest Suisse (EOS) aufgrund des Managementauftrages für die Leitung der 
Kraftwerke vom 10. November 1969 wahrgenommen. Demzufolge ist das Management der Energie Ouest Suisse 
(EOS), deren operative Leitung Michael Wider innehat, auch für die Betriebsleitung der Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) verantwortlich. Energie Ouest Suisse (EOS) delegierte die tatsächliche Leitung der Werke 
an HYDRO Exploitation SA.

Méan Philippe, Vizepräsident, seit 2003 im Verwaltungsrat der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). 
Schweizerischer Staatsangehöriger. Bauingenieur EPFL. Direktor der EOS Holding (Lausanne), Direktor Energie 
der Energie Ouest Suisse (EOS) (Lausanne); Präsident des Verwaltungsrates der Centrale Thermique de Vouvry 
SA (Vouvry) sowie der Salanfe SA (Vernayaz). Mitglied des Verwaltungsrates: Kernkraftwerk-
Beteiligungsgesellschaft AG (KBG) (Bern), Electra-Massa AG (Naters), Société des Forces Motrices du Grand-St-
Bernard SA (Bourg-St-Pierre), Forces Motrices de Fully SA (Fully), Forces Motrices de Martigny-Bourg SA 
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(Martigny), Forces Motrices Hongrin-Léman SA (Châteaux-d’Oex), Grande Dixence SA (Sitten) und 
Gommerkraftwerke AG (Ernen).

Deschenaux Jean, seit 2006 Mitglied des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). 
Schweizerischer Staatsangehöriger. Lic.iur. Mitglied des Verwaltungsrates: EOS Holding (Lausanne), AVENIS 
(Lausanne), Energie Ouest Suisse (EOS), Grande-Dixence SA (Sitten), Konsortium der neuen Industriezone von 
Gross-Freiburg (Freiburg). Präsident des Verwaltungsrates der Promair SA (Hauterive/ FR).

Dirren René, seit 2001 Mitglied des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). 
Schweizerischer Staatsangehöriger. Finanzcontroller. Direktor der EnAlpin AG (Visp). Delegierter des 
Verwaltungsrates der Aletsch AG (Mörel) und der EnAlpin AG (Visp). Präsident des Verwaltungsrates: Kraftwerk 
Lötschen AG (Steg), KW Riedji AG (Stalden), EVWR Energiedienste Visp – Westliche Raron AG (Visp). 
Vizepräsident des Verwaltungsrates: Valgrid SA (Sitten), VED Visp Energie Dienste AG (Visp), EVG Grächen AG 
(Grächen), EVR Energieversorgung Raron AG (Raron), ENAG Energiedienste Niedergesteln AG (Niedergesteln), 
EVN Energieversorgung Nikolai AG (St. Niklaus), KW Ackersand I AG (Stalden).  Mitglied des Verwaltungsrates: 
Rheinkraftwerk Neuhausen AG (RKN) (Neuhausen am Rheinfall), Energiedienst Holding AG (Laufenburg), 
Rhonewerke AG (Ernen), Kraftwerke Gougra AG (Siders), Kraftwerk Aegina AG (Ulrichen), Elektrizitätswerk 
Rheinau AG (Rheinau) und Valaiscom AG (Visp).

Dumas Olivier, seit 1999 Mitglied des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). 
Schweizerischer Staatsangehöriger. Ingenieur HTA. Leiter der Atel-Vertretung im Wallis. Direktor der Electricité 
d’Emosson SA (Martigny). Vizepräsident: Sinergy Infrastructure SA (Martigny) und Sinergy Commerce SA 
(Martigny). Vizepräsident: Forces Motrices de Martigny-Bourg SA (Martigny). Stadtpräsident von Martigny.

Escher Rolf, seit 1998 Mitglied des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) (Delegierter 
des Kantons Wallis). Schweizerischer Staatsangehöriger. Rechtsanwalt und Notar, lic.iur. Präsident des 
Verwaltungsrates: EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG (Brig-Glis), EBG Energie-Beteilgungs-Gesellschaft AG 
(Brig-Glis), KWGS Kraftwerk Ganterbach-Saltina AG (Brig-Glis). Mitglied des Verwaltungsrates: Electra-Massa 
AG (Naters) (Delegierter des Kantons Wallis) und Aletsch AG (Mörel). Ständerat.

Heydecker Peter, seit 2006 Mitglied des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). 
Schweizerischer Staatsangehöriger. Dipl. Elektroingenieur HTA. Direktor Geschäftseinheit Handel und Vertrieb 
AVENIS (Lausanne), Direktor von EOS Trading (Lausanne). Direktor der EOS Trading. Mitglied des 
Verwaltungsrates: Centrales Electra-Massa AG (Naters), Gommerkraftwerke AG (Ernen), Vereinigung 
Exportierender Elektrizitätsunternehmen der Schweiz (Zürich). Mitglied des Börsenrats EEX (Leipzig).

Schweickardt Hans, seit 2003 Mitglied des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.). 
Deutscher Staatsangehöriger. ETH Zürich, Stanford/Insead. Generaldirektor der Energie Ouest Suisse (EOS) 
(Lausanne); Generaldirektor der EOS Holding (Lausanne); Präsident des Verwaltungsrates der EOS Trading 
(Lausanne). Präsident der Organisation der Schweizerischen Stromverbundunternehmen (Swisselectric) (Bern) 
und der Kernkraftwerk-Beteiligungsgesellschaft AG (KBG) (Bern). Mitglied des Verbandes Schweizerischer 
Elektrizitätsunternehmen (VSE) (Aarau), des internationalen Verbandes EURELECTRIC ohne Erwerbszweck 
(Brüssel), des Verbandes Economiesuisse (Zürich). Mitglied des Verwaltungsrates: Motor-Columbus AG, Aare-
Tessin AG für Elektrizität (Atel), Centrale Thermique de Vouvry SA (Vouvry) und Grande Dixence SA (Sitten).

Schwestermann Anton, seit  1995 Mitglied des Verwaltungsrates der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 
(Delegierter des Kantons Wallis). Schweizerischer Staatsangehöriger. Dipl. Elektroingenieur FH. Ehemaliger 
Direktor des EWBN Elektrizitätswerkes Brig-Naters AG. Präsident des Verwaltungsrates: Rhonewerke AG 
(Ernen), Kraftwerk Aegina AG (Ulrichen) und Valgrid SA (Sion). Vizepräsident: FMV (Sion) und Kraftwerk 
Lötschen AG (Steg). Vizepräsident Konzern: EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG (Brig-Glis).

10.3.2 Interessenkonflikte

Zwischen Energie Ouest Suisse (EOS), respektive den mit ihr verbundenen Konzerngesellschaften einerseits und 
allen Mitgliedern des Verwaltungsrates (mit Ausnahme der Herren René Dirren, Olivier Dumas, Rolf Escher und 
Anton Schwestermann) andererseits bestehen Arbeits- oder Mandatsverträge, welche diese Mitglieder direkt oder 
indirekt dazu verpflichten, nach den Weisungen der Energie Ouest Suisse (EOS) zu stimmen. Die gleiche 
Situation trifft auf Herrn René Dirren gegenüber EnAlpin AG, auf Herrn Olivier Dumas gegenüber Aare-Tessin AG 
für Elektrizität (Atel) sowie auf die Herren Rolf Escher und Anton Schwestermann gegenüber dem EWBN 
Elektrizitätswerk Brig-Naters AG zu.
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Wegen der Personalunion einiger Mitglieder des Verwaltungsrats des Anbieters und/oder Personen, die in 
gemeinsamer Absprache mit ihm handeln, bzw. wegen Arbeits- oder Mandatesverträgen befinden sich die 
betroffenen Verwaltungsratsmitglieder aufgrund der Treuepflichten in einem Interessenkonflikt, da sie ebenfalls 
die Interessen der Energie Ouest Suisse (EOS) und/oder der Personen, die in gemeinsamer Absprache mit dem 
Anbieter handeln, zu vertreten haben.

Das Angebot hat auf die Mitglieder des Verwaltungsrates keine finanziellen Auswirkungen. Es ist vorgesehen, 
dass alle Mitglieder des Verwaltungsrates ihre Mandate weiterführen und als Mitglieder des Verwaltungsrates der 
Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) weiterhin ihre bisherigen Entschädigungen beziehen. Es besteht keine 
Vereinbarung, die eine besondere Vergütung für den Fall vorsieht, dass ihre Amtszeit als 
Verwaltungsratsmitglieder nicht verlängert wird. Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) besitzt kein Organ 
bzw. keine Mitarbeiter, die im Falle eines Ausscheidens aus der Gesellschaft mit einer Abfindung oder sonstigen 
finanziellen Vergünstigungen rechnen könnten („goldener Fallschirm“). Es bestehen keine anderen Verträge 
zwischen Energie Electrique du Simplon (E.E.S.) oder ihren Organen und Energie Ouest Suisse (EOS) oder 
Personen, die in gemeinsamer Absprache mit ihr handeln.

10.3.3 Konsequenzen für den Bericht des Verwaltungsrats

Die teilweise Personalunion der Verwaltungsräte des Anbieters und der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.) und/oder der in gemeinsamer Absprache mit dem Anbieter handelnden Personen könnte sich nachteilig 
auf die Preisfestlegung des Angebots an die Aktionäre der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) auswirken. 
Die Empfehlung des Verwaltungsrats basiert deshalb in erster Linie auf der Fairness Opinion von 
PricewaterhouseCoopers AG, die belegt, dass der Angebotspreis von CHF 630.00 je Aktie etwa in der Mitte der 
Bandbreite der Fairness Opinion liegt.

10.3.4 Operative Leitung

Die Geschäftsführung wird in Anwendung des Managementauftrages für die Leitung der Kraftwerke vom 10. 
November 1969 von Energie Ouest Suisse (EOS) wahrgenommen (vgl. 10.3.1 oben). Energie Ouest Suisse 
(EOS) delegierte die tatsächliche Leitung der Werke an HYDRO Exploitation SA.

10.4 Hauptaktionäre

Energie Ouest Suisse (EOS) hält per 28. Juni 2006 127’534 Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.), was 79.709% des Aktienkapitals und der Stimmrechte der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 
entspricht. EnAlpin AG hält 10’563 Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) (bzw. 6.602% 
des Aktienkapitals und der Stimmrechte). Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) hält 2’666 Inhaberaktien der 
Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) (bzw. 1.666% des Aktienkapitals und der Stimmrechte). EWBN 
Elektrizitätswerk Brig-Naters AG hält 3’000 Inhaberaktien der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) (bzw. 
1.875% des Aktienkapitals und der Stimmrechte).

Der Verwaltungsrat ist darüber informiert, dass die Gesellschaften EnAlpin AG, Aare-Tessin AG für Elektrizität 
(Atel) sowie die EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG sich verpflichtet haben, ihre Aktien nicht im Rahmen des 
Kaufangebotes der Energie Ouest Suisse (EOS) anzudienen. Der Anbieter hat mit EnAlpin AG, Aare-Tessin AG 
für Elektrizität (Atel) und der EWBN Elektrizitätswerk Brig-Naters AG vertraglich vereinbart, die Titel nach 
Abschluss der Transaktion des öffentlichen Kaufangebotes aufzuteilen (Der Anbieter beabsichtigt, eine 80%ige 
Beteiligung zu erlangen; die restlichen 20% sollen im Verhältnis des Aktienkapitals, was dem Bezugsrecht der 
produzierten Energie entspricht, verteilt werden).

Der Verwaltungsrat kennt die Absichten der weiteren Aktionäre der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) 
nicht.

10.5 Neue Fakten seit dem letzten Geschäftsabschluss

Nach Kenntnis des Verwaltungsrats gab es seit dem Zwischenabschluss vom 30. Juni 2006 keine Ereignisse, 
welche die Vermögens-, Finanz- und Etragslage der Gesellschaft oder ihre Ergebnisse und Geschäftsaussichten
verändert hätten. Es sei dennoch auf den wichtigen Entscheid des Verwaltungsrats vom 23. März 2006 
hingewiesen, den 1952 erbauten Staudamm von Serra 2008-2009 zu sanieren, wie bereits aus dem 
Jahresbericht von 2005 (Seite 5) hervorgeht. Der Jahresbericht 2005 und der Zwischenabschluss der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.) können kostenlos bei der unter Ziffer 14 aufgeführten Adresse bezogen 
werden.
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Lausanne, den 26. Juli 2006

Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)

Michael Wider Peter Heydecker
Präsident des Verwaltungsrates Mitglied des Verwaltungsrates 

11. EMPFEHLUNG DER ÜBERNAHMEKOMMISSION

Die Voranmeldung und das Kaufangebot wurden der Übernahmekommission vor deren Veröffentlichung 
unterbreitet. Die Übernahmekommission gab am 2. August 2006 im Wesentlichen folgende Empfehlung ab:

- Das Kaufangebot der Energie Ouest Suisse (EOS) entspricht dem Bundesgesetz über die Börsen und 
den Effektenhandel vom 24. März 1995.

- Die Übernahmekommission gewährt folgende Ausnahme von der Übernahmeverordnung (Art. 4 UEV-
UEK): Befreiung von der Pflicht zur Einhaltung der Karenzfrist (Art. 14 Abs. 2 UEV-UEK).

12. DURCHFÜHRUNG DES KAUFANGEBOTES

12.1 Information/Annahmeerklärung

12.1.1 Deponenten

Aktionäre der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.), die ihre Inhaberaktien in einem offenen Bankdepot 
verwahren lassen und die das Kaufangebot annehmen möchten, werden gebeten, den Anweisungen ihrer Bank 
zu folgen.

12.1.2 Heimverwahrer

Aktionäre, die ihre Aktien zu Hause oder in einem Banksafe aufbewahren, können den Angebotsprospekt und 
das Formular „Annahmeerklärung“ kostenlos bei der unter Ziffer 14 „Unterlagen“ aufgeführten Adresse beziehen.

Die Heimverwahrer werden gebeten, die nicht annullierte(n) Inhaberaktie(n), inklusive Coupons Nr. 11 ff., 
zusammen mit dem vollständig ausgefüllten und ordnungsgemäss unterzeichneten Formular 
„Annahmeerklärung“, bis spätestens am 21. September 2006, 16.00 Uhr (Schweizer Zeit), an eine der 
nachstehenden Adressen einzureichen:

EOS : Energie Ouest Suisse (EOS)
zHd. Herrn Daniel Burkhardt
Responsable des Affaires Juridiques
Place de la Gare 12
Case postale 570
1001 Lausanne
Suisse

BCV : Banque Cantonale Vaudoise
Livraison titres 10-120
Case postale 300
1001 Lausanne
Suisse

12.2 Annahme- und Zahlstelle

Energie Ouest Suisse (EOS) hat die Banque Cantonale Vaudoise als Annahme- und Zahlstelle mit der 
Ausführung des Kaufangebotes beauftragt.
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12.3 Sperrung der Titel / Börsenhandel

Die zum Verkauf gemäss Kaufangebot angedienten und deponierten Inhaberaktien Energie Electrique du 
Simplon SA (E.E.S.) werden von der Depotbank gesperrt und können von diesem Zeitpunkt an nicht mehr an der 
Börse gehandelt werden.

12.4 Auszahlung des Angebotspreises

Energie Ouest Suisse (EOS) wird nach Ablauf der Nachfrist (voraussichtlich mit Valuta 5. Oktober 2006), die 
Auszahlung des Kaufpreises von CHF 630.00 netto je angediente und gesperrte Inhaberaktie der Energie 
Electrique du Simplon SA (E.E.S.) ausführen. Die Deponenten erhalten die Auszahlung durch ihre Depotbank. 
Personen, die ihre Aktien zu Hause oder in einem Banksafe aufbewahren, erhalten die Auszahlung, gemäss ihren 
Anweisungen auf dem Formular „Annahmeerklärung“, direkt durch die Banque Cantonale Vaudoise, nachdem die 
Beträge durch Energie Ouest Suisse (EOS) freigestellt wurden.

12.5 Kostenregelung

Im Rahmen dieses Kaufangebotes erfolgt der Verkauf der bei Schweizer Banken deponierten Inhaberaktien der 
Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.) spesen- und abgabenfrei.

Energie Ouest Suisse (EOS) übernimmt die anfallende eidgenössische Umsatzabgabe.

12.6 Dekotierung / Kraftloserklärung der Aktien Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)

Da aufgrund der geringen Anzahl der vom Publikum gehaltenen Aktien der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.) ein regelmässiger Handel bereits vor der Veröffentlichung nicht mehr möglich war, wird unabhängig von 
der Anzahl der im Rahmen dieses Kaufangebotes angedienten Titel die Dekotierung  der Aktien an der SWX 
Swiss Exchange beantragt.

Falls Energie Ouest Suisse (EOS) und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen nach Ablauf 
der Nachfrist, bzw. innerhalb von drei Monaten, 98% der Stimmrechte der Energie Electrique du Simplon SA 
(E.E.S.) besitzen, wird Energie Ouest Suisse (EOS) nach Vollzug des Kaufangebotes die Kraftloserklärung der 
noch verbleibenden Titel gemäss Art. 33 BEHG beantragen.

12.7 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das Kaufangebot sowie sämtliche daraus resultierende Rechte und Pflichten unterstehen dem schweizerischen 
Recht.

Bei Streitfällen sind ausschliesslich die ordentlichen Gerichte am Geschäftssitz des Anbieters in Lausanne 
zuständig.

13. ZEITPLAN

7. August 2006 Veröffentlichung des Kaufangebotes. Beginn der 
Angebotsfrist

1. September 2006 16.00 Uhr (Schweizer Zeit) Ende der Angebotsfrist*
4. September 2006 Veröffentlichung des provisorischen 

Zwischenresultats*
8. September 2006 Veröffentlichung des endgültigen Zwischenresultats

und Beginn der Nachfrist*
21. September 2006 16.00 Uhr (Schweizer Zeit) Ende der Nachfrist*
22. September 2006 Veröffentlichung des provisorischen Endresultats*
28. September 2006 Veröffentlichung des endgültigen Resultats*
5. Oktober 2006 Auszahlung des Angebotspreises*
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* Energie Ouest Suisse (EOS) behält sich das Recht vor, die Angebotsfrist gemäss den unter Ziffer 3.5 
„Angebotsfrist“ aufgeführten Bedingungen ein- oder mehrmals zu verlängern. In diesem Fall wird der Zeitplan 
entsprechend angepasst.

14. UNTERLAGEN

Folgende Dokumente können bei einer der nachstehenden Adressen kostenlos bezogen werden: 

Französischer Angebotsprospekt 
Deutscher Angebotsprospekt
Annahmeerklärung
Jahresbericht 2005 der Energie Ouest Suisse (EOS)
Jahresbericht 2005 der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)
Fairness Opinion
Jahresbericht 2005 der EOS Holding
Zwischenabschluss 2006 der Energie Electrique du Simplon SA (E.E.S.)

Postanschrift: Energie Ouest Suisse (EOS), zHd. Herrn Daniel Burkhardt, Resp. Des Affaires 
Juridiques, Pl. de la Gare 12, Case postale 570, 1001 Lausanne, Schweiz

Telefon: + 41 (0)21 341 21 77
Fax: + 41 (0)21 341 27 27
E-Mail: info@eosholding.ch
Internet: http://www.eosholding.ch

oder

Postanschrift: Banque Cantonale Vaudoise, Emissions 139-1404, Case postale 300, 1001 
Lausanne, Schweiz

Telefon: + 41 (0)21 212 16 28
Fax: + 41 (0)21 212 13 58
E-Mail: georges.suri@bcv.ch

Lausanne, den 7. August 2006

Energie Ouest Suisse (EOS)

www.eosholding.ch
http://www.eosholding.ch
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